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BF302 - PORTFOY YONETIMI - iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi - Finans ve Bankacilik B&limii

Genel Bilgiler

Dersin Amaci

Bu dersin amaci portfdy risk ve getirisinin hesaplanmasi, geleneksel ve modern portfdy yonetim teorilerinin, varlik fiyatlama modellerinin, portfdy yonetim stratejileri ve

portfoy performansinin élcilmesinin 6gretilmesi.

Dersin icerigi

Portfoy risk ve getirisinin hesaplanmasi, geleneksel ve modern portfdy teorisi, varlik fiyatlama modelleri, davranissal finans, portfdy yonetim stratejileri ve portfoy

performansinin olgtilmesi.

Dersin Kitabi / Malzemesi / Onerilen Kaynaklar

Portféy Yonetimi - Hatice Dogukanli, Karahan Kitapevi, 2018 Yatirim Analizi ve Portféy Yonetimi, Mehmet Baha Karan, Gazi Kitabevi, Ankara, 2022 Temel Finans

Matematigi ve Degerleme Yontemleri, SPL Lisanslama Sinavlari Calisma Notlari
Planlanan Ogrenme Etkinlikleri ve Ogretme Yontemleri

Anlatma, Ornek Olay, Uygulama, Rapor Hazirlama

Ders i¢in Onerilen Diger Hususlar

Dersi Veren Ogretim Elemani Yardimcilar

Doc. Dr. ibrahim YAGLI

Dersin Verilisi

Yiz ylze

Dersi Veren Ogretim Elemanlari

Prof. Dr. Emin Hiiseyin Cetenak Doc. Dr. ibrahim Yagl

Program Ciktisi

Modern portfdy teorisinin temel prensiplerini aciklayabilir.
. Varlik fiyatlama modellerini aciklayabilir.

Portfoy yonetim stratejilerini uygulayabilir.

Portfoy performansini dlcebilir.
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Haftalik icerikler

Sira Hazirlik Bilgileri

1 Geleneksel ve modern portfdy teorisi 1. Portféy Yonetimi — Hatice
Dogukanli (Karahan Kitapevi, 2018) Boélim 2: Modern Portféy Teorisi
ve Yatirimai Tercihleri — Sayfa 51-90 Geleneksel portfdy teorisi:
Yatirimailarin risk ve getiri dengesini nasil kurduguna dair temel
ilkeler Modern portfdy teorisi (Markowitz yaklasimi): Portfoy
cesitlendirmesi ve risk azaltma stratejileri Portféy cesitlendirme ile
sistematik ve sisteme dahil olmayan risklerin ayrilmasi Risk-getiri
optimizasyonu ve portfdy secimi

2 Geleneksel ve modern portfoy teorisi 1. Portfoy Yonetimi — Hatice
Dogukanli (Karahan Kitapevi, 2018) Bolim 2: Modern Portféy Teorisi
ve Yatirimci Tercihleri — Sayfa 51-90 Geleneksel portfoy teorisi:
Yatirimcilarin risk ve getiri dengesini nasil kurduguna dair temel
ilkeler Modern portfdy teorisi (Markowitz yaklasimi): Portfoy
cesitlendirmesi ve risk azaltma stratejileri Portfoy cesitlendirme ile
sistematik ve sisteme dahil olmayan risklerin ayrilmasi Risk-getiri
optimizasyonu ve portfoy secimi

Laboratuvar

Yatirim, Finansal Piyasalar,
Menkul Kiymetler Risk ve
riskin kaynaklari

Yatirim, Finansal Piyasalar,
Menkul Kiymetler Risk ve
riskin kaynaklari

Ogretim
Metodlan
Ders
anlatimi,
soru yanit
ve
tartisma

Ders
anlatimi,
soru yanit
ve
tartisma

Teorik Uygulama

Yatirim,
Finansal
Piyasalar,
Menkul
Kiymetler Risk
ve riskin
kaynaklari

Yatirim,
Finansal
Piyasalar,
Menkul
Kiymetler Risk
ve riskin
kaynaklari



Sira Hazirlik Bilgileri
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1. Portféy Yonetimi — Hatice Dogukanli (Karahan Kitapevi, 2018)
Boliim 3: Portféy Risk ve Getiri Hesaplamalari — Sayfa 91-130
Portfoyiin toplam getirisi ve riskinin hesaplanmasi Tek bir menkul
kiymet ve portféydeki menkul kiymetlerin risk-getiri analizleri Portfoy
cesitlendirme ve korelasyon etkisi Portfdytin varyansi ve standart
sapmasi hesaplamalari Portfdy getirisinin ve riskinin
hesaplanmasinda kullanilan formdiller 2. Yatirim Analizi ve Portfoy
Yonetimi — Mehmet Baha Karan (Gazi Kitabevi, 2022) Bolim 5:
Portfdy Risk ve Getirisi Hesaplama Yoéntemleri — Sayfa 160-200
Portfoyiin beklenen getirisi ve riski Portfdy cesitlendirmesi ve riskin
azaltilmasi Portféytin toplam riskinin hesaplanmasi (Varyans ve
Standart Sapma) Portfdydeki varliklar arasindaki korelasyonun etkisi
Portfdy performansini lcme ve risk-getiri degerlendirmesi

1. Portféy Yonetimi — Hatice Dogukanli (Karahan Kitapevi, 2018)
Boliim 3: Portféy Risk ve Getiri Hesaplamalari — Sayfa 91-130
Portfoyiin toplam getirisi ve riskinin hesaplanmasi Tek bir menkul
kiymet ve portféydeki menkul kiymetlerin risk-getiri analizleri Portfoy
cesitlendirme ve korelasyon etkisi Portfdytin varyansi ve standart
sapmasi hesaplamalari Portfdy getirisinin ve riskinin
hesaplanmasinda kullanilan formdiller 2. Yatirim Analizi ve Portfoy
Yonetimi — Mehmet Baha Karan (Gazi Kitabevi, 2022) Bolim 5:
Portfdy Risk ve Getirisi Hesaplama Yoéntemleri — Sayfa 160-200
Portfdyiin beklenen getirisi ve riski Portfdy cesitlendirmesi ve riskin
azaltilmasi Portféyiin toplam riskinin hesaplanmasi (Varyans ve
Standart Sapma) Portfdydeki varliklar arasindaki korelasyonun etkisi
Portfdy performansini dlcme ve risk-getiri degerlendirmesi

Mehmet Baha Karan (Gazi Kitabevi, 2022) Bélim 5: Portfoy Risk ve
Getirisi Hesaplama Yontemleri — Sayfa 160-200 Portfoytin beklenen
getirisi ve riski Portfy cesitlendirmesi ve riskin azaltiimasi Portfoytin
toplam riskinin hesaplanmasi (Varyans ve Standart Sapma)

Mehmet Baha Karan (Gazi Kitabevi, 2022) Blim 5: Portfdy Risk ve
Getirisi Hesaplama Yontemleri — Sayfa 160-200 Portfdytin beklenen
getirisi ve riski Portfdy cesitlendirmesi ve riskin azaltilmasi Portfoyln
toplam riskinin hesaplanmasi (Varyans ve Standart Sapma)

Mehmet Baha Karan (Gazi Kitabevi, 2022) Bolim 5: Portfoy Risk ve
Getirisi Hesaplama Yontemleri — Sayfa 160-200 Portfoytin beklenen
getirisi ve riski Portfoy cesitlendirmesi ve riskin azaltilmasi Portfoyln
toplam riskinin hesaplanmasi (Varyans ve Standart Sapma)

Hatice Dogukanli (Karahan Kitapevi, 2018) Boltim 4: Portfoy
Optimizasyonu ve Etkin Sinir — Sayfa 131-170 Mehmet Baha Karan
(Gazi Kitabevi, 2022) Bolim 4: Etkin Sinir ve Portfdy Secimi — Sayfa
120-160

Laboratuvar

Geleneksel ve modern
portfoy teorisi

Geleneksel ve modern
portfoy teorisi

Etkin sinir ve portfoy secimi
Portfoy yonetim stratejileri

Etkin sinir ve portféy secimi
Portfoy yonetim stratejileri

Etkin sinir ve portféy secimi
Portfoy yonetim stratejileri

Etkin sinir kavrami ve
Markowitz'in portfdy teorisi
Etkin portféy olusturma ve
verimli sinir Portfoy
cesitlendirmesi ile riskin
minimize edilmesi Portfoy
secimi ve yatirimai
tercihlerinin etkin sinirdaki
yeri Verimli portféyln nasil
olusturulacagina dair
uygulamalar

Ogretim
Metodlan Teorik

ders Geleneksel ve
anlatimi,  modern

soru portfdy teorisi
cevap,

ornek olay

ders Geleneksel ve
anlatimi,  modern

soru portfdy teorisi
cevap,

ornek olay

Anlatma,  Portfoy risk ve
Ornek getirisinin
Olay, hesaplanmas
Uygulama,

Rapor

Hazirlama

Anlatma, Portfoy risk ve
Ornek getirisinin
Olay, hesaplanmas
Uygulama,

Rapor

Hazirlama

Anlatma,  Portfdy risk ve
Ornek getirisinin
Olay, hesaplanmas
Uygulama,

Rapor

Hazirlama

Ders Etkin sinir ve
Anlatima, portféy secim
Ornek Ara sinav
Olay,

Uygulama

Uygulama



Sira Hazirlik Bilgileri
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Hatice Dogukanli (Karahan Kitapevi, 2018) Boltim 4: Portfoy
Optimizasyonu ve Etkin Sinir — Sayfa 131-170 Mehmet Baha Karan
(Gazi Kitabevi, 2022) Boliim 4: Etkin Sinir ve Portfdy Secimi — Sayfa
120-160

Hatice Dogukanli (Karahan Kitapevi, 2018) Bolim 5: Portfoy Yonetim
Stratejileri — Sayfa 171-210 Mehmet Baha Karan (Gazi Kitabevi,
2022) Boluim 6: Portfoy Yonetim Stratejileri — Sayfa 200-240

Hatice Dogukanli (Karahan Kitapevi, 2018) Bolim 5: Portfoy Yonetim
Stratejileri — Sayfa 171-210 Mehmet Baha Karan (Gazi Kitabevi,
2022) Bolim 6: Portfoy Yonetim Stratejileri — Sayfa 200-240

Mehmet Baha Karan (Gazi Kitabevi, 2022) Bélim 7: Portfdy Yonetim
Stratejileri ve Performans Olciimii — Sayfa 240-280 Temel Finans
Matematigi ve Degerleme Yontemleri — SPL Lisanslama Sinavlari
Calisma Notlari Bolim 10: Portfoy Yonetim Stratejileri ve Performans
Olgimii — Sayfa 400-430

Mehmet Baha Karan (Gazi Kitabevi, 2022) Bolim 7: Portfoy Yonetim
Stratejileri ve Performans Olclimi — Sayfa 240-280 Temel Finans
Matematigi ve Degerleme Yontemleri — SPL Lisanslama Sinavlari
Calisma Notlari Bolim 10: Portfoy Yonetim Stratejileri ve Performans
Olclimii — Sayfa 400-430

Laboratuvar

Etkin sinir kavrami ve
Markowitz'in portfdy teorisi
Etkin portféy olusturma ve
verimli sinir Portfoy
cesitlendirmesi ile riskin
minimize edilmesi Portfoy
secimi ve yatirimci
tercihlerinin etkin sinirdaki
yeri Verimli portfoyln nasil
olusturulacagina dair
uygulamalar

Aktif ve pasif portfoy yonetim

stratejileri Pasif portfoy
stratejisi: Piyasalarin genel
hareketini takip etme Aktif
portfdy stratejisi: Piyasadaki
firsatlari degerlendirerek risk
ve getiri optimize etme Etkin
pazar hipotezi ve buna dayali

portfoy stratejileri Stratejik ve

taktiksel varlik tahsisi Risk
yonetimi ve portfoy
cesitlendirme stratejiler

Aktif ve pasif portfoy yonetim

stratejileri Pasif portfoy
stratejisi: Piyasalarin genel
hareketini takip etme Aktif
portfdy stratejisi: Piyasadaki
firsatlari degerlendirerek risk
ve getiri optimize etme Etkin
pazar hipotezi ve buna dayali

portfdy stratejileri Stratejik ve

taktiksel varlik tahsisi Risk
yonetimi ve portfdy
cesitlendirme stratejiler

Aktif ve pasif portfoy
stratejileri, dinamik portfoy
yonetimi Portfoy
performansini 6lgme: Sharpe
orani, Treynor orani,
Jensen'in alpha’si
Performans 6l¢lim
yoéntemleri ve stratejiler
arasindaki baglanti Portfoy
riskinin ve getirilerinin
oOlclilmesi Portfdy yeniden
dengeleme ve optimizasyon
stratejileri

Aktif ve pasif portfoy
stratejileri, dinamik portfoy
yonetimi Portfoy
performansini 6lgme: Sharpe
orani, Treynor orani,
Jensen'in alpha’si
Performans 6l¢lim
yontemleri ve stratejiler
arasindaki baglanti Portfoy
riskinin ve getirilerinin
olclilmesi Portfdy yeniden
dengeleme ve optimizasyon
stratejileri

Ogretim
Metodlan Teorik

Ders Etkin sinir ve
Anlatima, portfdy secim
Ornek

Olay,

Uygulama

Ders Portfoy
Anlatimi,  yonetim
Ornek stratejileri
Olay,

Uygulama,

Rapor

Hazirlama

Ders Portfoy
Anlatimi,  yonetim
Ornek stratejileri
Olay,

Uygulama,

Rapor

Hazirlama

Ders Portfoy
Anlatimi,  y6netim
Ornek stratejileri
Olay, Portfoy
Uygulama, performansinin
Rapor Olcllmesi
Hazirlama

Ders Portfoy
Anlatimi,  yonetim
Ornek stratejileri
Olay, Portfoy
Uygulama, performansinin
Rapor Olgtilmesi
Hazirlama



Ogretim

Sira Hazirhik Bilgileri Laboratuvar Metodlar Teorik Uygulama
14 Mehmet Baha Karan (Gazi Kitabevi, 2022) Bélim 7: Portféy Yonetim  Aktif ve pasif portfoy Ders Portfoy
Stratejileri ve Performans Olciimii — Sayfa 240-280 Temel Finans stratejileri, dinamik portféy ~ Anlatimi,  yOnetim
Matematigi ve Degerleme Yontemleri — SPL Lisanslama Sinavlari yonetimi Portfoy Ornek stratejileri
Calisma Notlari Bolim 10: Portfoy Yonetim Stratejileri ve Performans performansini dlgme: Sharpe Olay, Portfoy
Ol¢limii — Sayfa 400-430 orani, Treynor orani, Uygulama, performansinin
Jensen'in alpha’si Rapor Olclilmesi
Performans 6l¢im Hazirlama

yéntemleri ve stratejiler
arasindaki baglanti Portfoy
riskinin ve getirilerinin
Olclilmesi Portfdy yeniden
dengeleme ve optimizasyon

stratejileri
15 Mehmet Baha Karan (Gazi Kitabevi, 2022) Bélim 7: Portféy Yonetim  Aktif ve pasif portfoy Ders Portfoy
Stratejileri ve Performans Olclimi — Sayfa 240-280 Temel Finans stratejileri, dinamik portféy ~ Anlatimi,  yonetim
Matematigi ve Degerleme Yontemleri — SPL Lisanslama Sinavlari yonetimi Portfoy Ornek stratejileri
Calisma Notlari Bolim 10: Portfoy Yonetim Stratejileri ve Performans performansini 6lgme: Sharpe Olay, Portfoy
Ol¢limii — Sayfa 400-430 orani, Treynor orani, Uygulama, performansinin
Jensen'in alpha’si Rapor Olgtlmesi
Performans 6l¢lim Hazirlama

yoéntemleri ve stratejiler
arasindaki baglanti Portfoy
riskinin ve getirilerinin
oOlclilmesi Portfdy yeniden
dengeleme ve optimizasyon

stratejileri
is Yikleri
Aktiviteler Sayisi Siiresi (saat)
Uygulama / Pratik 14 1,00
Ders Sonrasi Bireysel Calisma 14 5,00
Ders Oncesi Bireysel Calisma 14 2,00
Ev Odevi 5 3,00
Seminer 1 1,00
Uygulama / Pratik Sonrasi Bireysel Calisma 1 1,00
Soézli 1 1,00
Kisa Sinav 1 1,00
Laboratuvar 1 1,00
Ara Sinav Hazirlik 1 4,00
Vize 1 1,00
Final Sinavi Hazirlik 1 10,00
Final 1 1,00
Degerlendirme
Aktiviteler Agirhgi (%)
Ara Sinav 40,00
Final 60,00

Finans ve Bankacilik Bslimi / BANKACILIK VE FINANS X Ogrenme Ciktisi iliskisi

P.C. P.C. P.C. P.C. P.C. P.C. PC. P.C. P.C. P.C. PC. PC. PG PG PG PG PG PG PG PG PC PC PC PC.
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0.C. 1 1 1 1 T 3 3 3 1 3 1 3 3 3 3 3 1 3 3 3 3 3 3 3
1

P.C.
25
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0c 1 1
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Tablo

3 4
1 1

5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
13 3 3 1 3 1 3 3 3 3 3 1 3 3 3 3 3 2 3 3

P.C.2:

P.C.3:

P.C.4:

P.C.5:

P.C.6:

P.C.7:

P.C.8:

P.C.9:

P.C.10:

P.C.11:

P.C.12:

P.C.13:

P.C.14:

P.C.15:

P.C.16:

P.C.17:

P.C.18:

P.C.19:

P.C.20:

P.C.21:

P.C.22:

isletme finansmani konusunda temel bilgileri kavrama, kullanabilme, degerlendirme ve yorum yapabilme, ekonomik-sosyal ve mali
gelismeleri analiz edebilme, finansal sistemleri anlama, finansal planlama ve isletmelere ait mali tablolari yorumlama konularinda bilgi sahibi
olur.

Finansin gesitli alanlarindaki (bankacilik, dis ticaret, factoring, leasing islemleri, finansal piyasa ve borsa islemleri, risk yonetimi, kredi
yonetimi, isletme finansmani vb.) temel kavramlarini anlar ve anlatabilir.

isletmelerde finansal yénetim islevini (analiz, planlama/biitceleme, yatirim, finansman ve denetim) yerine getirme, yatirim projeleri
hazirlama, degerleme, yonetme ve yatirim stratejileri gelistirme konularinda yeterli bilgiye sahip olur.

Finansal piyasa (para ve sermaye piyasalari) araclarini tanir, belirli risk diizeyinde en ylksek getiriyi saglayacak portfoyler olusturabilir ve bu
portfoyleri yonetebilir.

Ulusal / uluslararasi finansal piyasa ve kurumlari hakkinda yeterli diizeyde bilgiye sahip olur ve bu alanlardaki degisim ve yenilikleri takip
edebilir.

Finansal / bankacilik Griin ve hizmetler ile bu triin ve hizmetlerin pazarlamasi hakkinda gerekli bilgiye sahip olur.

Muhasebenin isletmeler acisindan énemi ve kapsami, temel muhasebe kavramlari, isletmelerin finansal rasyo ve tablolari hakkinda teorik
bilgilere sahip olur ve bu bilgileri kullanabilir.

Bu bolimii basari ile bitiren égrenciler: (1) isletmeciligin temel kavramlari, isletmenin temel fonksiyonlari, isletme biliminin tarihsel gelisimi,
diger bilim dallariyla olan iliskileri, isletmeler ve cevreleri, isletmenin amaclari, fizibilite etitleri, isletme islevleri, firmalar arasi isbirlikleri ve
girisimcilik konularinda ileri diizeyde bilgiye sahiptir ve bu konularda yonetsel kararlari alir ve uygular.

Modern yonetim perspektifi ile 6rgiitsel diizeyde analiz yapma ve tasarlama, isletme yonetiminin; planlama, érgiitleme, yiuritme,
koordinasyon ve denetim islevlerini kavrama, anlatma ve uygulama konusunda bilgi sahibi olur.

isletme y®netimi, stratejik yénetim, insan kaynaklari ydnetimi, érgiitsel davranis, girisimcilik ve etik konusundaki stirecler, teoriler ve
kavramlari agiklayabilme ve analiz edebilme becerisine sahip olur.

Organizasyonlardaki insan ve insan davranisi ile algi, tutum ve kisilik gibi konularin yani sira son yillarda érgutsel davranis alaninda ortaya
¢ikan yeni kavram teknik ve uygulamalara iliskin ileri diizeyde akademik bilgi ve birikime sahip olur.

Kiresellesme surecinde isletmelerin surekliliklerini saglama noktalarinda, pazar arastirmasi, bilgi sistemleri, tiketici davranislari, stratejik
pazarlama, kiiresel pazarlar, Grlin ve hizmet stratejileri, Grlin hayat egrisi, fiyatlama, tedarik zinciri konularini anlar ve kavrar.

Matematik, istatistik ve ekonometri alanlarinda beceri kazanma, sayisal verilerden faydalanarak gelistirilecek olan istatistiksel ve
ekonometrik ¢éztimlemeler ile daha etkin kararlar alabilme, alinacak kararlarin sonuclarini 6ngérebilme ve dogru tahminlerde bulunabilme
ve sebep-sonug iligkilerini yorumlama becerisi kazanir.

Para, banka ve finansal sistemin temel 6geleri ve bu 6gelerin isleyislerini yorumlama becerisine sahip olur.

iktisadi konularda temel kavramlar ve ekonomik géstergeler hakkinda bilgilere sahip olur.

Bir ekonomideki karar birimlerinin, tlketicilerin ve firmalarin, nasil karar aldiklari ve piyasada birbirlerini nasil etkilediklerini analiz edebilmek
icin gerekli bilgilere kuramsal ve uygulama diizeyinde sahip olur.

Bireyler, piyasalar ve Ulkeler arasindaki ekonomik iliskilerin isleyis kurallarina dair temel bilgilere sahip olur.

Temel hukuk bilgisinin yani sira, asgari dlizeyde borclar hukuku, ticaret hukuku, bankacilik hukuku, sermaye piyasasi hukuku ve kiymetli
evrak hukuku bilgisine sahip olur.

Bilisim teknolojileri basta olmak tizere analitik diistinme gibi isletmeciligin cagdas yontem ve teknolojilerini kullanir.

Yasam boyu 6grenme davranisina sahip, iletisim becerisi ytiksek, takim calismasina yatkin, inisiyatif sahibi, analitik ve elestirel diistinme ve
problem ¢ozme yeteneklerine sahip, kendini ifade etmede ve kurumunu temsil etmede Turkgeyi ve mesleki yabana dil bilgisini yazili ve
s6zIU iletisimde kullanabilme becerilerine sahip olur.

Bilimsel arastirma yapmak icin arastirma yontem ve tekniklerini kullanir.

Ataturk ilke ve inkilaplart ile Tirk dilinin temel 6zellikleri hakkinda bilgiye sahip olur.



P.C.23:

P.C.24:

P.C.25:
0.C.1:
6.c.2:
6.c.3:

0.C.4:

Sanatsal ve sportif konulara iliskin bireysel yeteneklerini gelistirir.

Duinya kulttrlerine acik, farkli inang, duistince ve yasam bicimlerine saygili, bilimsel diistince cercevesinde bilgiyi sorgulama yetkinligine
sahip olur.

S6zIU ve yazil etkin iletisim kurar; bir yabanai dili en az Avrupa Dil Portfoyti B1 genel diizeyinde kullanir.
Modern portfoy teorisinin temel prensiplerini aciklayabilir.

Varlik fiyatlama modellerini agiklayabilir.

Portfoy yonetim stratejilerini uygulayabilir.

Portfoy performansini lgebilir.
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